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Ondas de Elliot Creando un Sistema Automatico

Matias Menéndez Larre

Introduccdn

Durante muchos afos, siendo mas especificos, desde 1970, la teoria del mercado eficiente se hizo
serun importante lugar en lo referente a inversion y prediccion de los mercados financieros. Segun
ésta, es imposible predecir los movimientos de los instrumentos financieros y tomar ventaja de
estos ya que los precios se ajustan de forma tan rapida, quieayoposibilidad de reacciéon. Por

otro lado, se habla de que el comportamiento de los mercaesaleatorio, en donde los eventos
pasados no influyen en los eventos futuros, siendo estos totalmente independietgesque se
conoce como caminata aleatoamovimiento browniano.

Todo intento de invertir en los mercados financieros y obtener un beneficio es similar a arrojar una

moneda al aire esperando un resultado, cara o cruz. Pero los mercados financieros tienen vida

gracias a la interaccién de personas/ersores llenos de emociones. Segun la teoria socima,

esta interaccion genera un estadodeimoz RSy 2 YA Yl R2 a{ 20Alf a22R£3I | dz
masa de personas intervinientes, generando asi toma de decisipresfluyen en el movimiento

de precios. Estas emociones son reflejadas en los instrumentos financieros, las cuales fluctian
siguiendo un comportamiento fractal.

Fractales y Elliott

El termino fractal fue introducido de la mano del matematico francéoB&fandelbrot en los afios
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geometria fractal busca comprender e interpretar los objetos presentes en la naturaleza, que
escapan de lo que se encuentra dentro@géometria euclidiana. Pero se habla de fractales mucho

antes de que Mandelbrot le pusiera este nombre, encontrando ejemplos como el conjunto de
Cantor, la Curva de Von Koch o Las Ondas de Elliott.

Si esto es asi, y los mercados financieros no son alestdiene sentido entonces, invertir tiempo

en su estudio y en la creacién de sistemas automaticos. Pero ¢Qué son los fractales realmente?
¢, Cémo podemos saber si los mercados financieros son fractales? ¢Qué son las Ondas de Elliott y
porgue son considerasomo fractales? Son preguntares que intentaremos resolver en las préximas
lineas.
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topicos, definiendo a los mercados financieros como objetos fractales,cpmpartir las 2

caracteristicas principales de estos objetos, la autosimilitud y la dimension fractal. Los fractales son
modelos matematicos que describen fendmenos frecuentes en la naturaleza, los cuales son
formados por estructuras basicas, fragmerdack irregulares que se repiten a diferentes escalas

por iteracion.



Para entender el término de dimension fractal, primero tenemos que recordar las dimensiones
topogréficas Estas son,

1 Dimensién @ El punto.

1 Dimensién X Lalinea.

i Dimension Z; La Suprficie, por ejemplo, de un cuadrado.
1 Dimension ; El &rea, por ejemplo, de un cubo.

La dimension fractal es no entera, encontrdndose entre las dimensiones mencionadas
anteriormente.Por ejemplo, la Curva de Von Koch, conocida como el copo de nieve, es un fractal
que se obtiene por la iteracion de una estructura béasica.

L=1 L=2 L=3
n=0
n=1
n=2
D=logS/logl
D=log4/log3
D=1,26

Iteracion y dimension de la Curva de Von Koch

Separte de una estructura simple conocida coin@iador, en este caso, una linea recta. Esta se
divide en 3 partes iguales, de las cuales se extrae la central, para agregar 2 lineas oblicuas que se
juntan en el centro, formando lo que se conoce como generador. Este generador se repite infinitas
vecesen cada una de las lineas del modelo, dando lugar al copo de nieve.

Partimos de una linea recta y terminamos con una estructura que posee largo y ancho, pero su
superficie no es la de un rectangulo, ni tampoco es una linea, es decir, que el espaciopguseocu
encuentra entre estas 2 dimensiones topogréficas. Al calcular su dimension siguiendo la formula en
la imagen de arriba, vemos que es 1.26.

La autosimilitud es facil de explicar con esta construccion, ya que a diferentes escalas vamos a ver
siempre lamisma estructura simple, lo que hace practicamente imposible identificar la escala que
estamos observando.



¢Pueden los mercados financieros incluirse en el conjunto de fractales? Si pensamos en
autosimilitud, resulta sencillo de responder, ya que resplcticamente imposible distinguir en

que escala temporal nos encontrammgando observamos sin etiquetas un instrumento financiero,

y lo mismo sucede cuando vemos diferentes instrumentos, resulta complejo identificarlos. Para
comprobar esto hagamos elgsiente ejercicio, intentemos identificar las escalas de tiempo e
instrumentos en las 6 imagenes debajo.
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Diferentes instrumentos financieros

Diferentes instrumentos y escalas temporales con similar comportamiento, aungue no idéntico, si
existe una gran similitud. Estos son GBPUSD en 1 minuto, EURUSD en 5 minutos, BTCUSD en 15
minutos, AAPL en 1 hora, Crudo en 4 hora&Rp380 en Mia(de derecha a izquierda y de arriba

abajo).
Este concepto de autosimilitud puede ser negado por algunos, pero no la autosimilitud estadistica

que presentamos debajo. Todos los instrumentos financieros tienen el mismo comportamiento
estadistico. Existe una tendencia a la media y una simetria epestes de movimiento.
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Lasgraficasde losmercados financieros no sdineas pero tampoco rellenan el 100% de una

superficie rectangular, algo similar a lo expuesto con la curva de Von Koch. Es decir, que su

dimensién se encuentraentre 1y 2. En@INE2 & [ | & h ¥R EampdR&niedtd Fraktal deli
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tiene una dimension fractal de aproximadamente 1.38, el par GBPUSD 1.30 y el USDJPY 1.36. Este
calculopuede aplicarse a cualquier instrumento financiero, y su resultado se encontrara entre 1y
2.

Ralph Nelson Elliott fue el primero en describir los mercados financieros como fractales, en donde
la estructura basica que se repite a diferentes escalas tengmea la conocida comad También

fue capaz de conectar las relaciones de longitud entre ondas, que son los movimientos direccionales
ubicados entre un minimo y maximo significativo, con la secuencia de Fibonacci, algo que va a
constituir una herramiera fundamental a la hora de hacer andlisis de ratios para longitud y tiempo.

Fractal de Elliott

Dentro de esta estructura basica vamos a encontrar multiples variaciones, especialmente en las
ondas correctivas, las cuales no vamos a describir en esta@ncpsro que pueden ver con detalle
en el libro mencionado anteriormente.

La descripcion que Elliott hizo sobre el Dow Jones en 1930 es grandiosa, siendo hoy en dia utilizada
por muchos analistas. Sin embargo, encontramos muchos puntos en donde el priatigi por
ejemplo, no existe conexion entre el tiempo de las diferentes ondas, pudiendo ser cualquiera. Los
maximos y minimos ortodoxos dan lugar a interpretaciones erroneas y la subjetividad hace que en
un mismo gréafico encontremos multiples contegsogibilidades.

El modelo 53 en si mismo es inconsistente por su complejidaeindo su origen una estructura
mucho sencilla, presente en todos los instrumentos financieros, el zigzag. Esta formacion también
fue descripta por Elliott en su principio, laat mostramos debajo junto con un ejemplo de las



relaciones de longitud. De hecho, 3 zigzags pueden combinarse de forma consecutiva unidos por un
conector denominado X, generando una estructura similar a la de 5 ondas del mod&o 5
Recordemos que el pripio fue desarrollado en 1930, conéficas manuales del Dow Jones
dificultando la tarea de Elliott en una correcta identificacion del verdadero patron basico.
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Combinacion doble y triple de migzag bajista



Los mercados financieros son fractales, siendo el iniciador una linea recta y el generador un zigzag.
Este fractake encuentra entre 2 ejes, uno horizontal, el tiempo, y otro vertical, el precio.

D=log (0.8*3+0.95) / log (0.8°3) . C .
H-2D * Iniciador es |la forma inicial, en este caso una linea

Price

escala del iniciador.

Time
Iniciador y generador del fractal de lostrumentos financieros

Si iteramos entonces el generador obtenido en la imagen anterior debamnseguiruna
representaciorgraficacercana a cualquier instrumento financiero, pero esto no sucede. Hay algo
gue falta en esta construccion del fractal,slala iteracion de la longitud no genera el resultado
esperado.

Price

Time
Iteracion del zigzag en longitud

La respuesta se encuentra en el tiempo, ya que éste también itera dando lugar a un multifractal. La
velocidad de movimiento del precio hacia la zona delcitnaes clave, creando este fenébmeno un
aumento o disminucion de la volatilidad. A mayor velocidad, mayor volatilidad y viceversa.

Multifractal es creado cuando las ondas azules se

Price

Time

Price

Time

El elemento tiempo en el multifractal

Podemos concluir entonces que los mercados financieros son multifractales genarpdds de
la iteracion de una estructura zigzag en longitud y tiempo. Ambos elementos conectan las ondas



motoras y correctivas de leonstrucciona través de la secuencia Fibonacci, definiendo asi los
atractores o areas hacia donde el precio tiende a moverse.

En la imagen debajo podemos ver un ejempladolos zigzags de diferente grado (diferenciados
en rojog verde y azut naranja)estanconectados a través de la secuencia Fibonacci, siendo en este

ejemplo, el tiempo, un ratio cercano a 0.382, 0.5, 1 0 1.5.

TTET

Date
10-Jun-20
15-Jun-20
16-Jun-20
22-Jun-20
24-Jun-20

Category
Mative
Comective
Mative
Comrective

Motive

Start
12812
1.2453
1.2686
1.2334
1.2542

End
12453
1.2686
12334
1.2542
1.2241

Length
359
233
352
208

Time Ratio Length Ratio Time

16

24
12

0.649 0.375
0.981 15
0.551 05
0.855 0.917

El Tiempo no es aleatorio, en esta figura, ondas

I S NP e

longitud — tiempo — velacidad.

Ratios de longitud y tiempo en diferentes grados de ondas

Tenemos entonces el patron multifractal que queremos construir en nuestiensa automatico.

Este sistema va a analizar e identificar las estructuras zigzag a diferentes escalas temporales, junto
con sus relaciones de longitud y tiempo para determinar los atractores, ademas de la variaciéon
persistencia; antipersistencia del insumento en un momento determinado con el fin de medir la

a SN

fuerza de la tendencia e impacto de memofiadz y 2 Y6 NB

Construyendo el Sistema

a .
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Son varios los puntos a tener en cuenta a la hora de construir y testar un sistema automatico. Entre

ellos, vamos a desarrollar los siguientes,

1 Lineamientos generales de la estrategia.

1 Punto de entrada, toma de beneficio y stop.
{ Test

1 Simulacion dévlonte Carlo.

Lineamientos Generales

Anteriormente mencionamos que el patron béasico a identificar egigdag. Este patron esta
compuesto por 3 ondas, de las cuales dos son motoras y una de ellas correctiva. Por este motivo el
sistema buscara operar en la 3er onda, una vez que las dos primeras ondas, motora y correctiva
estén finalizadas. De esta forma s&agd invirtiendo a favor de la tendencia principal, que es la
indicada por las ondas motoras en la escala temporal en la cual estemos situados.



Ondas motoras en un esquema zigzag

Pero a pesar de que los zigzags tengan visibles 3 ondas, no signiftoda@giellos sean iguales, o
puedan operarse de la misma forma. Por este motivo es necesario identificar las caracteristicas de
comportamiento fractal de cada uno de ellos, y trabajar con aquellos que tienen una alta
probabilidad de éxito.

El manejo de catfil respondera a una estrateganti-martingala De esta forma el tamafio de la
posicion tomada seadaptardal tamafio de la cuenta, disminuyendo cuando esta decrece y
aumentando cuando se acumulan ganancias. Las ganancias obtenidas reeréertidas
permitiendoasiun crecimientccompuestodel capital.

Al tratarse de un fractal, con el fin de incrementar la precisiégxd®, se analizaran estructuras y
comportamiento fractal desde la escala semanal a la intradiaria.

Punto de entrada, toma de beneficigtpp

9y St tAONR a[c9o9F HyYRILZNRS YaBHE20ECNF OG I € RS t2a
identifican una serie de patrones basicos, de los cuales trabajaremos con 2 de ellos por ser los que
se repiten con mayor frecuencia en los diferentes insteatos financieros.

Y 0,618 de W 1,236 de W

0,5 de W

0,854 de W

0,618

Patrones simples zigzag con sus relaciones de longitud

Uno de los primeros problemas que se presentan es la identificacion de las diferentes ondas,
especialmente cuando tenemos que construir un codigo que las localide § S32 NK OS @ 9f f 7
Ondasde Elliott9f / 2YLRNIFYASYy(di2 CNIOGlIf RS 234 aSNDI R2:
atil y sencillaconel método parabolicpel cual utilizaremos.
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El punto de entrada estard determinado por un break una vez qudas 2 primeras ondas han
confirmado su finalizacién y responden a las caracteristicas de comportamiento necesarias. El
esquema debajo resume la estructura general de la I6gica para el punto de entrada, stop y toma de
beneficio.

0,618 de W X

Zona de Atraccion

Potencial Ganancia
0,5de W | atosie et

mmmmnnensssneneeey Ratio 1:1
» Punto de Entrada

""" Symassentesssaennd Punto de:Stop

0,618

Esquema basico de puntos dntrada, stop y salida

Las ondas W y X deben estar conectaglasongitud, tiempo y velocidad. Si esto sucede se activa

un punto de entrada en una zorapecificalefinida por la salida de la zona de anti persistencia. El
punto de stop puede ser colocaéa el final de la onda X o inicio de la onda W, cualquiera de estos

va a definir el tamafio de la posicion tomada, que estara asociada a unemgsgifico Finalmente,

la toma de beneficio que respondera a los atractores de los patrones simples, pgv@tsistema

analiza las secuencias en varias escalas temporales, entonces encontraremos de 2 a 5 niveles de
toma de ganancias.

Vamos a tomar como ejemplo el instrumento GBPP&8 definir logliferentes potenciales puntos

de toma de beneficio en funcide la longitud de onda y tiempPara la identificacion de las ondas
utilizaremos el método parabdlico descripto en el libro antes menciondeksde el 1 de Enero de
2018 al 16 de Noviembre de 2020 desde la escala temporal de 5 minutos a la semanal.

Waves per year
7000 6485
6000
5000
4000
3000
2104

2000
1049

1000 527
l 134 27 4
. m - 7

5 Min 15 Min 30Min 60 Min 240 Min 1 Day 1 Week
Ondas totales identificadas por escala temporal en 1 afio
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Las distribuciones de tiempo somasestables en las escalas temporales cortas que en las largas.
Este andlisis nos permite obtener el tiempo en el cual una onda a diferentes escalas tarda en
madurar y su longitud asociada. Por ejemplojanescalage 5 minutoda longitud media de las
ondas con mayor frecuencia oscéatre una duracién de 1 a 10 periodos con una longitud media

de 9 pips, mientras que en la escala de 4 horas lo hacen con una lorgipips. Por este motivo

se estableceran diferentes niveles de toma de beneficio corredife porcentaje durante el
recorrido de la onda a diferentes escalas temporales.

Histogram 5 Min Histogram 4 Hours
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Perlods Periods

Duracion de las ondas en diferentes escalas temporales
Test de la Estrategia

El comportamientale los inversorego es estable con el tiemppor este motivo, podemos deci

que las estrategias que funcionaron £830no tendran la misma efectividad en el 2020. Esto es
causa de la evolucién del comportamiento y como la masa de inversores reacciona frente a
determinados sucesos, como estos impactan en la memoria y toma @gates. Esto o podemos

ver con el andlisis dengo reescaladgropuesto por Hurst para medir el impacto de memoria a
largo plazo.

Este analisis es clapara poder llevar a cabo un sistema de testeo conocido como Walk Forward
Se trabaja con 2 serieg dlatos, optimizados y no optimizados. En los optimizaditigamosun
conjunto de afios a determinar segun los resultados del analisis de rasegoakdo, y se adapta la
configuracién de la estrategia con el fin de obtener el mejor resultado posibdevéinconseguido
esto, la estrategia optimizada se prueba en el afio siguiente sin optimizar.
Walk Forward Test
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Optimized
Walk Forward

Walk Forward
Optimized

Walk Forward
Optimized
Walk Forward
Optimized
Walk Forward
Optimized
Walk Forward
Optimized
Live
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Esquema de test Walk Forward

Los resultados del andlisiana determinar los ciclos en la escala mensual del instrumento elegido
disparan numeros muy cercanos a la secuencia de Fibonacci. El impacto de memoria cambia con
cada cambio en la pendiente de la curva, y con ello los ciclos de comportamiento del imdbume

A mayor tamafio, menor el impacto de memoria a largo plazo, algo que resulta natural, teniendo
mas influencia los eventos ocurridos cercanos al presente, sobre los eventos futuros, que aquellos
distanciados en el tiempo.

Fractal Cycles GBPUSD

o8 :

0.6

0.2

71
78
85
92
95
106
113
120
127
134
141
148
155
162
169
176
183
190
197
204
211
218
225
232
239
246
253
260
267
274
281
288
295
302
309
316
323

Grafica del Log (R)Sara bs cierres mensuales del par GBPUSD

Identificamos ciclos de 7, 120, 37, 54 84, 101 y 140 meses, nimeros que se asemejan a la
secuencia de Fibonacci 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144. Por este motivo utilizaremos ciclos de 3 afos,
en donde 2 de ellos ser@aptimizados y 1 sin optimizar. Realizaremos el ejercicio con un total de 7
afos sin optimizar, lo que completa un ciclo de 84 meses.

Una vez completado el ejercicio, llevamos a cabo una agregacion de los afios sin optimizar para ver
la curva del sistemwg gplicar el efecto compuesto, ya que el retorno obtenido es reinvertido en la
siguiente operacionLos resultados arrojan un total de 111 operaciones ejecutadas y una precision
del 92.8%.

13
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19
22
25

GBPUSD Walk Forward

28
31
34
37
40
43

46
49
52
55
58

61
64
67
70

73

76
79

82
85
88
91
94

Testeo Walk Forward desde 2014 a 2020

Simulaciérde Monter Carlo

y =174.43x+9235
R*=0.9758

97
100
103
106
109
112
115
118
121

Losresultados del test sorasisfactorios, por lo que vamos a someter la estrategia a la simulacién
Monte Carlo. De forma sencilla, lo que esta simulacién hace, es tomar todas las operaciones
individuales y las reordena de forma aleatati@ando en este cas2500 curvas diferenteAqui
podemaos ver la probabilidad de entrar en ruina, es decir, que nuestra estrategia alcance un nivel de
LISNRARI RSUGUSNXAYlIR2X
ultimo las disminuciones déklance en nuestra cuenta.

t
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La tabla de arriba muestra los resultados de 11 series de simulaciones con diferente balance de
inicio. Nuestra seleccién es la primera linea, en donde el balance inicial es de 5000. La estrategia

Median Median $
Start Equity Ruin | Draw dow n prof Median Return| Return/DD Prob>0
$5,000 6% 0.02% $1,697 34% 1.69 82%
$6,250 2% 0.02% $1,731 28% 1.47 83%
$7,500 0% 0.02% $1,776 24% 1.54 84%
$8,750 0% 0.02% $1,607 18% 1.38 81%
$10,000 0% 0.01% $1,788 18% 1.47 84%
$11,250 0% 0.01% $1,717 15% 1.28 83%
$12,500 0% 0.01% $1,787 14% 1.56 84%
$13,750 0% 0.01% $1,708 12% 1.54 83%
$15,000 0% 0.01% $1,722 11% 1.49 83%
$16,250 0% 0.01% $1,693 10% 1.32 82%
$17,500 0% 0.01% $1,783 10% 1.30 83%
{AYdzZ | OAsy a2yiS /I NI2

RS tF SadNI dS3Al

tiene una probabilidad de éxito del 82%, con un retorno inegperado de uB4%. El ratio retorno
/ drawdown es de B9, es decir, que el beneficio es mayor al riesgo

14



Dos pasos siguen a este proceso, la incubacién y el vivo. En la incubacién pondremos la estrategia a
operar en una cuenta demo por un periodo detenado y si su comportamiento es el esperado

pasara a una cuenta real, analizando su evolucién en todo momento. Repetiremos el proceso para
diferentes pares de Forex, entre ellos el EURUSD, USDJPY, USDCHF, USDCAD, NZDUSD y AUDUSD,
creando una cartera de&5 instrumentos operando en vivasimultaneo

Matias MenéndezLarre
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Market Breadth

Concepto y principales Indicadores de Amplitud de Mercado

El concepto de Amplitud de Mercado se centra en el andlisis de la gran mayoria de los activos
de un Mercad@ diferencia de los valores recogidos en un Indice, como por ejemplo los 30 del Dow.
Es una forma de observar la Fuerza del Mercado en su maxima expresion posible.

[2& AYRAOIFIR2NX& RS 'YL AGdzZR RS aSNOIFIR2 2 4&. N
acciaes respecto a un grupo amplio de valores que estan participando en la tendencia del Mercado
Desde un punto de vista genérico cuanto menor sea el porcentaje de acciones que se mueven en la
direccién de la tendencia, mayor serd la probabilida@eontrarnos con una reversion.

Se puede aplicar a cualquier sector o grupo de mercado en el que se pueda establecer una
relacion. De este modo analizariamos por ejemplo, la relacion entre un conjunto de Commodities y
el Commodity Research Bureau (CR&) conjunto de divisas y el Dollar Index.

Es importante destacar que el concepto de Amplitud de Mercado tiene mas validez a la hora
de detectar techos que suelos de Mercado. En el caso de los techos, lo normal es que el indice de
Amplitud marque untech®2y ' YGSNA2NARIR Ff NYRAOS RS aSNDIR2

Respecto a los suelos la relacion no es tan fiable, ya que la mayoria de las acciones suelen ir
retrasadas o coincidir con los indices de Mercado en cuanto a la creacion de suelos de Mercado. En
las pocas ocasiones en las que el Indicador de Amplitud lidera al indice en la formacion de suelos,
podremos considerarlo como una sefal excelente. Lo que debemos recordar por lo tanto es que
como regla general, los indices de Amplitud lideran a los inBioestiles en los techos de Mercado.

También es muy importante destacar que el verdadero objetivo de los Indicadores de
Amplitud de Mercado no es el de generar sefiales de compraventa, ya que para eso estan el precio
y el volumen fundamentalmente, sino @eminar si la fuerza del Mercado esta mas préxima a los
alcistas o a los bajistas, adelantdndose al movimiento del precio. Se pueden por lo tanto considerar
O02Y2 LYRAOIFIR2NBa ! RStlyidlFrR2a 2 a[SFRAY3I LYRAOI G2
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A continuacién procederemos a dizar algunos de los mas importantes:

1. Linea de Avance/Retroceso

El Indicador de Amplitud méas conocido es la denominada Linea de Avance/Retroceso o
Advance/Decline Line. Se construye tomando el niUmero total de acciones que suben, por ejemplo
del S&P500 o del Nasdaq, y a esa cifra se le resta el nimero de aciones cjaaddes Dicho
resultado se le suma al valor acumulado del indicador en el periodo anterior.

De esta manera tal y como se muestra en la formula, cuando hay mas acciones que avanzan el
indicador aumenta, y cuando es mayor el nimero de acciones que rdepced indicador
disminuira.

Linea AR= Avances- Retrocesost+ Linea AR
donde,

Avances = Numero de acciones que avanzan.
Retrocesos= NUmero de acciones que retroceden

La Linea AR suele seguir los movimientos de los principales iBdisgdiles, sin embargo
suele marca maximos o hacer techos con anterioridad por 3 motivos:

a) El Mercado descuenta los ciclos empresariales y normalmente alcanza el techo con 6 a
9 meses de antelacion al pico de la economia. Debido a que el pico de ladzorene
precedido de un deterioro en sectores avanzados (financiero, construccién o consume
privado) es logico esperar que las acciones de dichos sectores alcancen sus techos con
anterioridad a los indices Bursatiles.

b) Muchas de las acciones querssgocian en NYSE pertenecen a sectores muy sensibles
a los tipos de interés, por ejemplo las utilities. Debido a que los tipos de interés
generalmente se adelantan a los picos de la economia global, es natural pensar que las
acciones mas sensibles a Iqzos de interés se muevan junto con los movimientos de
los tipos de interés.

c)[lra FOOA2ySa RS O2YLI 3NIFa LISIjdzsS3Fa 2 a{Ylff¢
revalorizacion y también un mayor riesgo que las acciones de mayor capitalizacion o
& . f dz§ Pooi\tadd, edun Mercado alcista que da muestras de agotamiento, lo
Y2NXIE Sa [[dzS t2a AYy@SNA2NBa OSYyRIYy LINAYSNE
hace que la Linea AR comience a descender antes que los indices Bursatiles Globales
comoel S&P5008f 5263 jdzS Sadty O2YLMzZSad2a LI2NJ a. f
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Grafico 1.: Linea AR sobre la accién de Apple

2. Oscilador de McClellan

Este oscilador mide la diferencia entre dos medias exponenciales de parametros 19 y 39,
aplicadas sobre la cifra de avances menosomssos, es decir, la Linea AR ya comentada
previamente.

Por lo tanto, sigue los mismos principios que el Indicador MACD, ya que los cruces de ambas
medias coinciden con los cruces del oscilador sobre la linea cero.

Oscilador de McClellan = EMARAL9) ¢ EMA (AR, 39)

Sherman y Marian McClellan descubrieron que cuando el mercado de Renta Variable bajaba
con fuerza, tanto la media exponencial de 19 como la de 39 mostraban niveles minimos, mientras
gue en las tendencias alcistas dichas medias mostrabatos maximos.

Por lo tanto, se podria utilizar este principio como un oscilador, ya que cuando ambas medias
llegaban a niveles de sobrecompra era un buen momento para vender y cuando llegaban a niveles
de sobreventa eran un buen momento para la compra

2014 Jan 5 § 205 o 017 M 101 - w1 tin
pR——

Grafico 2.: Oscilador de McClellan sobre la accion de BBVA
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3. Indice Acumulativo de McClellan

Este Indicador es el resultado acumulado de los valores del Oscilador de McClellan y cuyo
resultado es mas suavizado o lento que el anterior cambiando de direcciéon cuando el Oscilador de
McClellan cruza al alza o a la baja su Linea 0. Una lectura sobradengn el Oscilador haria que
el indice subiera bruscamente y viceversa.

John Murphy considera que el Oscilador de McClellan se puede aplicar al corto y medio plazo y
el Indice Acumulativo légicamente se puede dejar para un andlisis a mas largo plazo.

Generalmente, los cruces alcistas sobre la Linea 0 indican que esté entrando dinero al mercado,
mientras que en los cruces bajistas indican salidas de dinero.

El andlisis general de la tendencia del indice o las roturas de soportes y resisepreissntan
buenas sefiales de trading. Al ser un indicador muy alisado, los swings o giros intermedios no son
muy habituales, luego cuando se inicia una tendencia lo mas probable es un movimiento de
continuacion de la misma.

Germanintonio?9 publicada en TradingView.com, Diciembre 11, 2010 17:40:32 CET
BATS:TSLA, IW 355.35 & 46.51 (+1.87%) 0:336.50 Hi357.10 Li235.08 135535
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Gréafico3: Indice Acumulativo de McClellan sobre la accion de Tesla
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4. TRIN o indice de Arms

La idea de fondo de este indicador es ver si en un determinado mercado el ratio entre activos
ascendentes y descendentes es superior o inferior al ratio entre el volumen decdames
ascendentes y descendentes.

La interpretacion indica que si el indice esta por encima de 1 el mercado es bajista, mientras
que si esta por debajo sera alcista. Una lectura igual a la unidad indica neutralidad entre alcistas y
bajistas.

El indce de Arms se mueve en direccién contraria al precio, asi pues sube en mercados bajistas
y baja en mercados alcistas.

indice de Arms = TRIN = ((Al/DI) / (AV/DV))

donde,
Al = Numero de acciones que avanzan (Advancing Issues)
DI = Namero de acciones quetroceden (Declining Issues)

AV = Volumen de las acciones que avanzan (Advancing Volume)
DV = Volumen de las acciones gue retroceden (Declining Volume)

Richard Arms explica que si el TRIN esta por debajo de 0.5 estamos en sobrecompra y si esta
por encima de 1.75, estamos en sobreventa. Si aplicamos una Media Mévil de parametro 10, el
indicador estara suavizado y los niveles de sobrecompra y sobreventa pasan a ser 0.7y 1.2.

Grafico4: TRIN o indice de Arms sobre la accion de Baidu
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